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\$. Die Medicol
AA Loss Rotio ist
der einfochste Indi-
kotor, um Preis- und
Kostenentwicklungen
in der Versicherungs-
bronche zu ershnen
üRl MCDOI{AII',
AT{AIYST SAI.. OPPEI{HEITI

eine Sackgasse manövriert, findet
eine Weile nicht zurück." Meist
könnten dieZalrJen nicht innerhalb
eines Quartals korrigiert werden.

Als einziger Richtwert für die Ent-
wicklung der Krankenversicherer
sollte die Kennzahl jedoch nicht die-
nen, warnt McDonald von Sal. Op-
penheim. ,,Oft achtet der Markt ein-
zigauf diese Kennzahl, und das ist
nicht unbedingt immer richtig."

Der US-Versicherer Wellpoint
muss sich das Vertrauen der Börse
nun zurückerobern. Finanzchef De-
Veydt kündigte aber an, die Medical
Loss Ratio 2008 wieder auf 81,6 Pro-
zentsenkenzuwollen. (mit Reuters)
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,,Der Morkt
industriolisiert sich"

itichoel Thless
ist Vorstond der
Sonemus 46,
einer der ersten
deutschen
Privote-Equity-

Gesellschoften, die sich bereits
om deutschen Apothekenmorkt
beteil igen.

FID Was macht den Apotheken-
mark für Investoren so spannend?
Michqel Thiess Der Morkt indus-
triolisiert sich. Bislong woren Apo-
theker Einzelkömofer. Wenn der
Morkt ober liberolisiert wird, könn-
ten sie Synergieeffekte nutzen. Sie
könnten Eigenmorken oufbouen,
Werbung und Morketing zentrol or-
gonisieren, Einkouf und Sortiment
optimieren - im Einzelhondel ist
dos lüngst Stondord.

FID Wer bringt sich in diesem
Geschdft momentan in Position?
Thiess Vor ollem die Drogerieket-
ten. Die Gewinnmorgen im Apothe-
kengeschöft sind fost doppelt so
hoch wie die der Drogerien. Schle-
cker und DM sind bereits oktiv im
Medikomentenversond. Rossmonn
sucht Koufgelegenheiten. Hinzu-
kommen Versondhöndler wie Otto
oder Quelle, die bereits Medikolpro-
duke onbieten. Schließlich die ln-
ternethöndler: Amozon hot seit Kur-
zem die Sporte Drogerie f: Bod.

FID Was sind spannende lnvest-
ments für Kapitolgeber?
Thiess Auf jeden Foll lohnt es sich,
in ottroktive Lodenflöchen und den
Aufbou von Apothekengruppen zu
investieren. Die reinen Versondopo-
theken werden wohl koum mehr ols
fünf Prozent des Morhvolumens er-
obern können. Viel interessonter
sind Modelle, bei denen sich Droge-
rien und Aootheken zusommen-
schließen, so wie im Auslond.

lnterview: Honno Grobbe
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Boyer störkt US-Stondbein
ßledirinteünik Der Phormo- und Che-
miekonzern Boyer will mit einer Millio-
nenübernqhme in den USA sein Gesund-
heitsgeschöft störken. Die Konzerntochter
Medrod wolle Possis Medicol überneh-
men, teilte Boyer mit, und biete den Ak-
tionören von Possis Medicol 19,50 5 ie Ak-
tie. Die Offerte hobe einen Wert von 361
Mio. S. Medrod entwickelt und vertreibt
KontrostmitteFlnjektionssysteme zur Diog-
nose von Hen-Kreislouf- und onderen Er-
kronkungen. Possis Medicol bietet mecho-
nische Systeme zur Behondlung verengter
oder blockierter Ceföße on.

Boyer
Aktienkurs in €

Riese geht in die Knie
Dimdei*ung Der oustrolische Medizin-
dienstleister Primory Heolth Core hot den
Konkunenten Heolthscope im Rennen um
Symbion Heolth ousgestochen, den größ-
ten Cesundheitskonzern des Londes. Pri-
mory kommt domit ouf einen Anteil von
mehr ols einem Drittel om oustrolischen
Diognosemorkt und rongiert nun knopp
hinter dem Morktführer Sonic Heolthcore.
Der Symbion-Aufsichtsrot gob seinen Wi-
derstond gegen die umgerechnet
1,3 Mrd. € schwere Offerte ouf, nochdem
Primory sein AKienpoket ouf 52,3. Prozent
gesteigert hotte.

Primory Heolth Cqre
Aktienkurs in oustrolischen Dollor 29,2.  08
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