Bildnachweis:

KAPITALMARKT. | 5

TIEFER GEHT (N)IMMER
ODER TRENDWENDE?

BORSENKOMMENTAR. Das Borsenjahr 2023
verlief fiir die Anleger in Deutschland sehr gut:
der DAX legte im Jahr 2023 um 20% zu, der SDAX
um 17% und der MDAX um 8%. Fiir die deutschen
Pharma- und Biotechnologieaktien verlief das
Borsenjahr 2023 leider nicht so gut.

Mit dem Abflauen der Corona-Infektionen war ab-
sehbar, dass der Biontech-Umsatz mit dem Impf-
stoff Comirnaty im Jahr 2023 und damit auch der
Borsenkurs einbrechen werden. Belief sich der
Biontech-Umsatz 2022 noch auf 17,3 Mrd. Euro, werden fiir 2023
noch 4 Mrd. Euro an Umsatz erwartet. Der Borsenkurs der Main-
zer gab 2023 um 30% nach, der jetzige Kurs pendelt um die 100
Euro. Schlechte Nachrichten mussten auch Merck und Bayer zum
Jahresende verkiinden. Bei Merck erreichten zwei zulassungsre-
levante klinische Studien mit Evobrutinib bei schubformiger MS
die primdren Endpunkte nicht, bei Bayer scheiterte eine Pha-
se IlI-Studie mit Asundexian bei Patienten mit Vorhofflimmern.
Der Kurs der Merck-Aktie gab im Gesamtjahr um 25% nach, der
Bayer-Aktienkurs um 35%. Betrachtet man fiir 2023 die Kursent-
wicklung der 25 gréfsten deutschen Biotechnologieaktien, konnten
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nur fiinf Aktien (20%) eine positive Kursentwicklung
aufzeigen. Sehr erfreulich war die positive Kursent-
wicklung der Morphosys-Aktie 2023 mit einem Plus
von 149% — von historischen Tiefstinden aus. Hier
scheinen einigermayfien positive Studienergebnisse
erste Friichte zu tragen, aber die Messe ist noch nicht
gelesen. Erwdhnt sei auch die positive Kursentwick-
lung der Immatics mit 20%. Die iibrigen 80% der
deutschen Biotechnologieaktien zeigten eine negati-
ve Kursentwicklung, kein Vergniigen fiir die Anleger.
Der Pieris-Aktienkurs brach sogar um 86% ein.

Auch in den USA lief das Borsenjahr 2023 fiir Biotechnologie-
aktien nicht berauschend. Der NASDAQ Biotechnologie-Index
stieg zwar um 5,6%, aber nur 71 der 225 Indexwerte konnten 2023
auch wertmdf3ig zulegen. Wie ist der Ausblick fiir 2024? Hoffnung
auf einen Anstieg des Biontech-Borsenkurses gibt die reich gefiill-
te Entwicklungspipeline mit 20 Kandidaten im Bereich der On-
kologie und 8 Kandidaten in der Infektiologie. Bei Bayer stehen
grofere strukturelle Anderungen ins Haus. Es ist jedoch abzu-
warten, wie die Borse darauf reagieren wird. Vorsicht ist weiter
die Mutter der Porzellankiste.
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